GSG Hukuk - Duyuru 23 Eyliil 2024

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi'nde Degisiklik Yapildi

Ozet

21 Eylil 2024 tarih ve 32669 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrdrlige giren 111-52.4.c
sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginde Degigiklik Yapilmasina
Dair Teblig (“Teblig Degisikligi” veya “Degisiklikler”) ile 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi

X9

Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi'nde (“Tebli§”) bazi degdisiklikler yapilmigtir.

Teblig Degisikligi ile yururlige giren dnemli yeni dizenlemelere iligskin 6zet agiklamalarimiz
asagidadir:

» GSYF’lerin yabanci sirketlere yatirnm yapmasi kolaylastirildi.

o Teblig Degisikligi 6ncesinde asagidaki yurtdisi yatirrmlar GSYF’lerin fon toplam
degerinin en az %380’ini olusturmasi gereken girigsim sermayesi yatirimlari
kapsaminda kabul ediliyordu:

i.  Yatinm yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarina gére varliklarinin en az %80’i Turkiye’de kurulu [Tark
girisim sirketlerinin 6zelliklerini tagityan] bagl ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketler [anonim sirket muadili]

ii. Esas sozlegsmelerinde belirlenen faaliyet alanlari minhasiran GSYF
Tebligi’'nde tanimlanan girisim sirketlerine yatirnm yapma amaci ile
sinirlandiriimis olan yurt disinda kurulu 6zel amagcli anonim girketler
[SPVler]

iii.  Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirrma yonlendirilen anapara miktari ile
sinirl olmasi kaydiyla GSYF Tebligi'nde tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak Uzere yurtdisinda kolektif yatinm amaciyla
kurulan kuruluslar araciligiyla girisim sirketlerine yapilan yatinmlar

Yapilan degisiklik ile (i) de belirtilen %80 orani %51’e indirilmig ve son yillik
finansal tablolarin yani sira yatirnm yapilan tarihe en yakin tarihli finansal
tablolarin da baz alinabilecegi belirtilmistir. Bu kapsamda, yurt digi yatirimlarin
girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilebilmesi igin son yillik veya yatirim
yapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina gére varliklarinin en az
%51’inin Turkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olugmasi gerekli
ve yeterlidir.

o Teblig Degisikligi 6ncesinde, GSYFlerin sadece anonim sirketlere yatirrm yapmasi
mumkun iken (limitet sirket yatirimlarinda s6z konusu girisim girketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete déniigtimii gereklidir), Teblig
Degisikligi ile yatirm yapilacak girisim girketinin anonim sirket olmasi
zorunlulugu sadece yurti¢inde kurulu girigsim sirketleri igcin gecerli bir
zorunluluk haline getirilip, yurt diginda kurulu sirketlere yatirim yapilmasi
halinde bu sirketlerin anonim ya da limited sirket olmasi zorunlulugun
aranmayacagi, yurtdigi limitet sirketlerin anonim sirkete doniistiiriilmesinin
de zorunlu olmayacagi diizenlendi.

o Teblig Degisikligi ile, girisim sermayesi yatirimlarina dahil edilmeksizin, yurt
disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
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sirketlere yapilabilecek azami yatirim orani fon toplam degerinin %10’undan
15’ine c¢ikarildi. Bu %15 oraninin yurt disinda yerlesik gercek veya tiizel kisilerce
fonun tedavildeki katilma paylarinin;

a) %20’sinden %30’'una kadar sahip olunmasi halinde %30,
b) %30’'undan %50’sine kadar sahip olunmasi halinde %50,
c) %50’sinden %80’ine kadar sahip olunmasi halinde %80,
d) %80’i ve daha fazlasina sahip olunmasi halinde %100,

olarak uygulanacagi ve ayrica bu yatirnmlarin girisim sermayesi yatirrm
sinirlamalarina dahil olacagi dizenlendi. Bdylece bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirimi sayilir hale geldi.

o GSYF katilma pay karsiligi tahsil edilen tutarin yurt disi kaynakh oldugunun
tevsik edilmesi halinde de yukaridaki maddede sayilan oranlar gecerli hale
getirildi.

e Hesap dénemi sonu itibariyla yurt disinda yerlesiklerin sahiplik oranina gére
portfdy sinirlamasi portfdy saklayicisinin kontrol sorumluluguna baglanirken,
kisilerin yurt disinda yerlesik olduklarina yonelik kontrollerin yapilabilmesi amaciyla
MKK tarafindan gerekli altyapinin saglanacag belirtildi.

S6z konusu degisiklikler sonrasindaki durum igin lttfen bakiniz EK1.

Degerlendirme

Teblig Degisiklige duzenleme altina alinan yukaridaki degisikliklerin Turkiye’nin bir portfoy
yénetim merkezi olarak konumlandiriimasi agisindan faydali bir dizenleme oldugu aciktir.
Nitekim, bu diizenlemeler basta yabanci yatirnmcilar olmak tzere yatirrmcilarin Tarkiye’de
yer alan bir GSYF araciliiyla yurt digindaki sirketlere yatirnrm yapmasina olanak
saglamaktadir. Bu diizenlemeler ile Tiirkiye’de kurulu bir GSYF kendisine yatirnm
yapan yurtdigsinda yerlesik yatirrmci oranindan daha yliksek bir oranda dahi olabilecek
sekilde, yurtdisinda kurulu sirketlere yatirnm yapabilecektir. Bu surette GSYF’lerde
toplanmig olan kaynak ile yurtdisi sirketlere de sermaye ve finansman saglanabilecektir.
Hatta yurticinde yerlesik yatirnmcilar dahi GSYF'lere aktarilacak yatirim tutarinin yurt disi
kaynakli oldugunu tevsik edilmesi durumunda yukarida belirtilen portféy kompozisyonuna
sahip olan GSYF’lere yatirm yapmak suretiyle yurtdigi yatinnmlarini gergeklestirmis
olabileceklerdir.

» GSYF’lerin bagka GSYF’lerin katilma paylarina yatirimi sinirlandirildi

Teblig Degisikligi GSYF’lerin - unvanlarinda “fon sepeti” ibaresi yer alanlar hari¢ olmak
Uzere- fon toplam degerinin en fazla %25’i oraninda diger GSYF’lerin katilma paylarina
yatirim yapabilecegi sinirlamasi getirildi. Ancak, yurtdigi érnekler ve mevcut piyasa
ihtiyaclari g6z 6nunde bulundulup, GSYF’ler igin de “fon sepeti” tirt tanimlanmasi
yapilarak bu fon turine fon toplam degerinin en az %80’i orani ile yatirim yapilmasi sart
getirilerek, fon sepeti turinden GSYF’lerin diger GSYF’lerin katilma paylarina sinirsiz
olarak yatirim yapilmasi imkani korundu. Bununla birlikte, degisikliklerle birlikte diger (fon
sepeti olmayan) GSYF’lerin fon toplam degerinin %25 ila %80’i arasinda kalan bir
tutar ile diger GSYF’lerin katilma paylarina yatirnm yapma imkani kalmamistir.

Mevcut GSYF’lere burada yer alan portfdy sinirlamasina uymasi igin 31/12/2025 tarihine
kadar sure verildi.
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» GSYF’lerin gayrimenkul ve muteahhitlik sirketlerine yatirrm yapma imkanlari
kaldirildi

Teblig Degisikligi ile prensip olarak* son yillik finansal tablolarina goére aktif toplaminin en
az %40’1 gayrimenkul ve/veya gayrimenkule dayali varliklarindan olusan sirketler ile esas
faaliyet konusu muteahhitlik olan girketler girisim girketi olarak degerlendiriimeyecegi
dizenleme altina alindi. Buna gore 21 Eylil 2024 sonrasinda kurulacak olan GSYF’lerce:
e Sonyillik finansal tablolarina gére aktif toplaminin en az %40’1 gayrimenkul ve/veya
gayrimenkule dayal varliklarindan olusan sirketler ve
e Esas faaliyet konusu muteahhitlik olan girketlere

yatirim yapilamayacaktir. Ayrica, 21 Eylul 2024 dncesinde kurulmus olan GSYF’ler
tarafindan portfoylerinde bu kisitlamalara uygun olmayan girisim sermayesi yatirimlari
bulunmasi halinde bu yatirnnmlarin ilgili dUzenlemelere aykirilik olarak kabul edilmeyecedi
ancak 21 Eylul 2024 sonrasinda anilan turden ilave yatirimlar yapilamamasi gerektigi
belirtilmistir.

isbu diizenleme, GYF Tebligi'nde projelere yatirim imkani tanindidi dikkate alinarak
gayrimenkul yatirnmlarinin GSYF’ler araciligi ile deg@il de GYF’ler aracilidi ile menkul
kiymetlestiriimesini amaglayan bir diizenleme olarak degerlendiriimektedir.

21 Eylal 2024 tarihi itibariyla buradaki sinirlamalara uygun olmayan fonlara ilgili
sinirlamalara iliskin dizenlemelerin uygulanmayacagi dizenlendi. Ancak, 21 Eylul 2024
tarihinden sonra yapilacak yatirimlarda ilgili sinirlamalara uyulmasi gerektigi belirtildi.

S6z konusu degisiklikler sonrasindaki durum igin lutfen bakiniz EK2.

*|stisnai olarak -“Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan uygun gériis alinmasi kaydiyla, 26/6/2001
tarihli ve 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bélgeleri Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayili
Arastirma, Geligtirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun, 4/11/1981 tarihli
ve 2547 sayili Yiiksek6gretim Kanunu ve ilgili diger mevzuat kapsamindaki teknoloji gelistirme
boélgeleri, kulugka merkezleri, teknoloji transfer ofisleri, ar-ge/tasarim merkezleri, teknoloji gelistirme
merkezleri, yiiksekbgretim teknoloji transfer ofisleri, arastirma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi kiimelenme yapilari ile ilgili merkezler seklinde yapilanmig sirketler ve esas faaliyeti
gayrimenkul proje gelistirme ve yénetimi olmamakla birlikte ilgili kanunlarda belirlenmis faaliyetlerin
ifast icin bu faaliyetlerde bulunan sirketler, bu fikra kapsaminda yer almaz.”

» GSYF’nin yapacagi yatirimlarina sinirlama getirildi

o Teblig Degisikligi ile girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada
islem goérmeyen paylarina fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda
yatinnm yapabilecegi dizenleme altina alindi. Mevcut GSYF’lere burada yer alan
portfdy sinirlamasina uyumasi igin 31/12/2025 tarihine kadar sire verildi.

o Teblig Degisikligi ile GSYF katilma payina sahip olan yatirimcilarin yénetim
kontroliine sahip olduklar sirketlere ve iligkili taraflarina yapilan yatirnrmlarin
fon toplam degerinin azami %20’sini olusturabilecegi dizenleme altina alindi.
21Eylul 2024 tarihi itibariyla buradaki sinirlamalara uygun olmayan fonlara ilgili
sinirlamalara iligkin dizenlemelerin uygulanmayacagi duzenlendi. Ancak, 21 Eylul
2024 tarihinden sonra yapilacak yatirimlarda ilgili sinirlamalara uyulmasi gerektigi
belirtildi.

> SAFE (Simple Agreement for Future Equity) sozlesmeleriyle yatirimlar girigim
sermayesi yatirimi olarak kabul edildi

Girisim sirketlerine ileri vadede ortak olma hakki veren SAFE s6zlegsmeleri yoluyla
yapilan yatinmlar Teblig Degisiklidi ile girigim sermayesi yatinnmi olarak kabul
edildi.
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» GSYF katilma paylarinin fona iadesinin, istirak paylarinin GSYF katilma payi
sahibine devri suretiyle gerceklestiriimesinde tiim katilma payi sahiplerinden
onay alinmasi uygulanmasina son verildi

Teblig Degisikligi dncesinde GSYF katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon
katilma payi sahibine devri suretiyle gergeklestiriimek istenmesi durumunda, her igslem
oncesinde varsa fonun mevcut tim katilma payi sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi
veya bu islemlere iliskin onayin yatirimci sézlesmelerinde yer almasi sarti aranmaktaydi.
Teblig Degisikligi ile s6z konusu uygulamaya son verildi.

» Menkul kiymet yatinnm fonlan i¢in uygulanmakta olan semsiye fon yapisinin
GSYF’ler icin de uygulanmasina imkéan tanindi

Teblig Degisikligi ile menkul yatirim fonlarinda oldugu gibi GYF Tebligi'nde yapilan
degisiklige paralel olarak GSYF’ler de semsiye fon olarak kurulabilecek. Bdylece,
kurulacak her bir GSYF igin ayn bir igtiiziik olugturmaksizin, yeni kurulacak GSYF’nin
paylari tek bir ictiiziik altinda ihrag¢ belgesi ile ihrag edilebilecek.

» Fon ihra¢ so6zlesmesi kavrami getirildi

GYF Tebligi ile paralel olarak Teblig Degisikligi ile GSYF’ler igin de yatinnmcilar arasinda
bireysel veya toplu olarak akdedilecek fon ihra¢ s6zlesmesi diizenleme altina alindi.
Asgari unsurlari Teblig Degisikligi ile dizenlenen fon ihrag sdzlesmesinde ihrag
belgesinde sadelestirmeye gidilmesi kapsaminda, yatirimcilarin bilgilendirilmesine devam
edilebilmesini teminen ihra¢ belgesinde yer alan unsurlarin bir kismina yer verildi. 21
Eylul 2024 tarihi itibariyla katilma pay! ihra¢ edilmis fonlar i¢in 30.06.2025 tarihine kadar
yatinmcilariyla fon ihrag s6zlesmesi imzalamalari ve ihrag belgelerinin yeni standarda
uyumlastirmalarini saglamalari i¢in stre verildi.

> Ihrag belgesi degisikliklerinde Kurul onayi alinmasi zorunlulugu kaldirilarak
Kuruculara yukiimluliikler getirildi

e Ihrag belgesi degisikliklerinde Kurul onayinin aranmayacagi ve katilma paylarini
fona iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi halinde, (i) s6z konusu degisikliklerin
yarurlige giris tarihi katilma paylarinin fona iade edilebilecedi hususunun
erteleneceginin KAP’ta ilan edilmesi gerektigi (ii) ilgili degisikligin yapiimasindan ve
yapilan degisikliklerin ilgili mevzuata ve ihrag¢ belgesi standardina uyumdan
Kurucunun sorumlu oldugu dizenlendi.

e Ayrica, ihrag belgesi degisikliklerinde (i) katilma paylar fon suresi icerisinde iade
edilebilen fonlarda mevcut katilma paylarinin %65’inden fazlasini temsil eden
katilma payi sahiplerinin (ii) katilma paylari sadece fon suresinin sonunda iade
edilebilen fonlarda ise tum katilma payi sahiplerinin yazili onaylarinin alinmasi
halinde degisikliklerin yarurlige girisine iligkin en az 30 gunlik bekleme suresine
ve degisikliklerin yurarlige giris tarihinin ertelenmesine iliskin hukimlerin
uygulanmayacagi duzenlendi.
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» Asgari kaynak taahhudi tahsil etme siresi kisaltildi

Teblig Degisikligi dncesinde ilk katilma payi satis tarihinde itibaren 2 yil olarak diizenlenen
asgari kaynak taahhadu (2024 yih icin 50.000.000 TL) tahsil siresi 1 yil olarak kisaltild1.
Ancak, 21 Eylul 2024 tarihi itibariyla ihrag belgesi onaylanan fonlar igin bu strenin iki yil
olarak uygulanmasina devam edecegi duzenledi.

» Girigim sirketi yatirnrmlarinin degerlemesinde degerleme kurulusu tarafindan

rapor hazirlanmasi yukiimliiliklerine iligkin tutarlar guncellendi

Sadece kaynak taahhudu veren yatirnmcilarin fona katilabildigi ve ayni zamanda fon ihrag
s6zlesmesinde belirtilen istisnalar haricinde yatirnmcilar tarafindan katilma paylarinin
fonun slresi dolmadan iadesinin yapilamadigdi fonlar disindaki fonlarda girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin tespitinde Kurulca uygun goérilen degerleme kuruluglari tarafindan
hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi zorunludur.

Teblig Degisikligi ile;

Yatinnm miktari 5 milyon TL’den az olan girisim sirketi yatirimlari icin degerlemenin
yatirim yapilmasini takip eden her Uglncl hesap dénemi sonunda degerleme
kuruluglari tarafindan hazirlanan rapor ile yapilmasi zorunlulugunda degisiklige
gidilerek yatirm tutar 25 milyon TL olarak,

Yatirrm miktari 5 milyon TL-10 milyon TL arasinda olan girisim sirketi yatirimlari
icin degerlemenin yatirim yapilmasini takip eden her ikinci hesap dénemi sonunda
degerleme kuruluslar tarafindan hazirlanan rapor ile yapilmasi zorunlulugunda
degisiklige gidilerek yatirim tutari 25 milyon TL-50 milyon TL olarak,

Yatirrm miktari 10 milyon TL'den fazla olan girigsim sirketi yatirmlari igin
degerlemenin yatinm yapilmasini takip eden her hesap ddnemi sonunda
degerleme kuruluslar tarafindan hazirlanan rapor ile yapilmasi zorunlulugunda
degisiklige gidilerek yatirim tutari 50 milyon TL olarak,

Diger hesap dénemi sonlarinda ise fon tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan
yatirrmin deg@erinin tespitinin yatinm komitesi tarafindan Kurulun degerleme
standartlarina iligkin duzenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme
raporuna istinaden kurucu yonetim kurulu karariyla yapilabilecegdi

belirlenmigtir. Dolayisiyla, ilgili hukimde girigsim sirketlerine yapilan yatirrmin degerinin
tespitinin yatinm komitesi tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile kurucu yonetim
kurulu karari ile yapilabilmesine olanak veren azami tutarlar artirllarak guncellendi.

Sorulariniz igin bizimle her zaman iletisime gegebilirsiniz.

Umurcan Gago Onur Atilla

Ortak

Kidemli Yénetici Danigsmani

umurcan.gago@gsghukuk.com onur.atilla@gsghukuk.com
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EK-1

GSYF’lerin Yurt digi Yatirnmlarinda Yatirim Oran ve
Sinirlamalari

Yurt Disi Yatinm Sinirlamalari

Girisim Sermayesi
Yatirimi Olarak
Kabul Edilen
Yatirimlar

Girigsim Sermayesi
Yatirnmlari Diginda
Diger izin Verilen
Yatirnmlar

80% 15%

Fonun toplam degerinin en az %80’i: Fonun toplam degerinin en fazla

v Yatinm yapildidi tarih itibariyla yurt diginda kurulu %15’i:
olmakla birlikte son yillik veya yatirim yapilan tarihe Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
en yakin tarihli finansal tablolarina gére varliklarinin gormeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
en az %51’ Turkiye’de kurulu [Turk girisim yapilan yatirimlar:
sirketlerinin dzelliklerini tagiyan] bagli ortaklik ya da v' dogrudan veya dolayll sermaye aktarimi
istiraklerden olusan sirketler veya pay devri yoluyla

v Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari v ihrag ettigi borglanma araglarina ya da

munhasiran GSYF Tebligi’'nde tanimlanan girisim kira sertifikalarina yatirnm yoluyla
sirketlerine yatirnm yapma amaci ile sinirlandiriimis v bor¢ ve sermaye finansmani karmasi
olan yurtdiginda kurulu 6zel amach anonim sirketler olarak yapilandiriimis finansman yoluyla
[SPV’ler]

v' Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirrma
ybnlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi
kaydiyla GSYF Tebligi'nde tanimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak lzere
yurtdisinda kolektif yatinm amaciyla kurulan
kuruluslar aracihgiyla girisim girketlerine yapilan
yatirimlar

v" Fonun tedaviildeki katiima paylarinin belirli bir
kisminin yurtdisindaki yerlesik kisilerce tutulmasi
halinde asagidaki oranlarda:

Yurtdisinda yerlesik Fon toplam
kisinin/kigilerin katilma | degerinin en fazla
payi sahiplik orani*

%20 - %30 %30’'u

%30 - %50 %50’si

%50 - %80 %80’
2 %80 %100’

* Fon katilma payi karsilhigi tahsil edilen tutarin yurt disi
kaynakli oldugunun tevsik edilmesi halinde de bu sinirlamalar
uygulanir.
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Asagidaki tabloda yurtdisinda yerlesik kisilerin GSYF’de belirli oranlarda yatirimci olmasi
durumunda, yurtdisina yapilacak yatirimlara iliskin sinirlamalar 6zetlenmistir:

Yurtdigindaki yerlesik Tiirkiye’de yerlesik Izin verilen yurtdigi Tiirkiye’de
yatinnmcilarin katilma yatinmcilarin katilma sirketlere yatirrm orani yerlegiklerin
payi orani payi orani (azami) yurtdisi yatirrm

orani (azami)

%0-20 %100 %15 %15
%20-30 %80 %30 %24
%30-50 %70 %50 %35
%50-80 %50 %80 %40
+%80 %19.99 %100 %19.99

Teblig Degisikli ile hiikim altina alinan “Fon katilma payi karsiligi tahsil edilen tutarin yurt disi

kaynakli oldugunun tevsik edilmesi halinde de bu fikradaki sinirlamalara tabi olunur.”
ifadesiyle Tlrkiye'de yerlesik yatinmcilarin da yurtdisindan getirdigi kaynaklar® nispetinde
yurtdisinda yerlesik yatirnmci gibi addolunacagi anlasiimaktadir. Bu durumda, Turkiye’'de
yerlesik kisiler agisindan yurtdisina yatirrm imkani asagidaki tablodan da gorulecegi Uzere
daha da geniglemektedir.

Tiirkiye’de yerlesik Tiirkiye’de yerlesik Izin verilen yurtdigi Yurtici ve yurtdigi
yatirnmcilarin yatinmcilarin sagladigi sirketlere yatirrm orani kaynaklarla
yurtdisindan getirdigi yurtici kaynaklar ile sahip Tiirkiye’de
kaynaklar VEYA olunan katilma payi orani yerlesiklerin
yurtdigindaki yerlesik (azami) yurtdigi yatirbm
yatinmcilarin sagladigi orani (azami)
kaynaklar ile sahip

olunan katilma payi

orani

%0-20 %100 %15 %15

%20-30 %80 %30 %30

%30-50 %70 %50 %50

%50-80 %50 %380 %380

+%80 %19.99 %100 %100

1“Yurtdisi kaynakli” ifadesiyle kastedilenin ne oldugu, ilgi tutarin yurtdisindan gelmis olmasinin mi, yoksa Turkiye'de yerlesik
bir kisinin yurtdisindaki faaliyetleri sonucu elde ettigi tutarin mi kastedildigi hiikiimde agikga belirtimemis olup, uygulamada
netlesmesi beklenmektedir.
GSG Hukuk - Gago Tirkmen Avukatlik Ortakligi
Siileyman Seba Cad. BJK Plaza B Blok Kat:6 34357 Akaretler-Besiktas/istanbul
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GSYF’lerin Gayrimenkul Yatirimlarina iligskin Sinirlamalar

Varhk Tiri

Yatirnm

Sinirlamasi

Aciklama

Son Yillik Finansal
Tablolarina Gore
Aktif Toplaminin En
Az %40’

GSYF Tebligi'nde 21 Eylil 2024 tarihinde yapilan
degisiklikle bu sirketlerin girigsim girketi olarak
degerlendirilmeyecegi* diizenlenmis olup bdylece

Gayrimenkul ve/lveya %0 bu sirketlere yatirim yapilmasinin 6ni
Gayrimenkule Dayali kapatiimigtir.
Varliklarindan Bu gergcevede 21 Eylil 2024 tarihi sonrasinda
Olusan Sirketler kurulacak olan GSYF’lerce s6z konusu girketlere
yatinm yapilamayacaktir. Ayrica, 21 Eyliil 2024
Esas Faaliyet oncesinde kurulmus olan GSYF’lerce, 21 Eylul
Konusu Miiteahhitlik %0 2024 sonrasinda s0z konusu sirketlere ilave
Olan Sirketler yatirirmlar yapilamayacaktir.
) %20 GSYF’nin toplam degerinin en fazla %20’si kadar
Gayrimenkul Yatirnm 0 yatirim yapilabilir.
Fonu («GYF»)
Katilma Paylar %4 Tek bir GYF’ye yapilan yatinnm tutari, GSYF’nin
toplam degerinin %4’linli gegcemez.
o GSYF’nin toplam degerinin en fazla %20’si kadar
020 .
yatirim yapilabilir.
Gayrimenkul
Sertifikasi/Kira
Sertifikasi GSYF’nin KOBI niteligindeki girigsim sirketlerine
%49 dogrudan yaptigi yatinmlarin fon toplam

degerinin %10’unu ge¢gmesi halinde bu varliklara
fon toplam degerinin %49’u kadar yatirim yapilabilir.
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