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| Uluslararas: Standartlarla Uyumlu Tiirk
Lirast Referans Faiz Oram “ TLREF ”, BIST
Biinyesinde Olusturuldu

Ozet

Diinyada faiz oramm belirlemek icin en yaygin olarak kullamlan oranlardan biri olan London
Inter-Bank Offered Rate, yani LIBORun, 2021 sonu itibar ile tamamen kullamimdan kalkmasi
giindemdeyken, Borsa Istanbul A.S. tarafindan 29.08.2019 tarihinde yapilan aciklamada,
uluslararas1 standartlarla uyumlu bir Tiirk Lirast referans faiz oram olan TLREFin
olusturuldugu duyuruldu. Tiirk Lirast Gecelik Referans Faiz Orami TLREF, Borsa Istanbil
tarafindan 17.06. 2019 tarihinden itibaren hesaplanmaya ve yayunlanmaya baslamisti.

Yapilan diizenlemelere iliskin 6zet aciklamalarimiz asagida yer almaktadir:

1- TLREF Hakkinda

Yakin zaman 6nce, LIBOR’un uygulanmasinda bankalarin ilettigi verilerden kaynaklanan siipheli
durumlarin da ortaya cikmasiyla birlikte, uluslararas1 anlamda ve iilkeler bazinda LIBOR’a
alternatif referans faiz oranlar ortaya ¢ikmaya basladi. Bunlar arasinda yer alan SONIA, SOFR
ESTER, SARON ve TONAR gibi referans faiz oranlarinin bir kismi belirli islemlerde uygulanmaya
dahi basladi. Bu gelismeleri takiben TLREF oraninin ve BIST TLREF Endeksi’nin hesaplanmasi
ve yayimlanmasina yonelik faaliyetlere iligkin olarak Tiirkiye’de, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg), Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Sermaye Piyasalar
Birligi ve Borsa Istanbul temsilcilerinden olusan TLREF Komitesi ve TLREF Kurallar
olusturuldu.

2- TLREF’in Kullamlabilecegi islemler

TLREF, finansal tiirev iriinlerde, borclanma araclarinda ve cesitli finansal sézlesmelerde
degisken faiz gostergesi, dayanak varlik veya karsilastirma ol¢iitii olarak kullanilabilecek ve bu
sayede sayilan islemlerde Tiirk Lirasi kisa vadeli referans faiz oran ihtiyaci karsilanabilecektir.

02.08.2019 tarihi itibariyle Tiirk Lirasi cinsinden kisa vadeli referans faiz oran1 TLREF’e dayal
vadeli islem sozlesmelerinin, Borsa Istanbul Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda isleme
acildig1 duyurulmustur. Bununla birlikte, kisa vadeli faiz riskinin etkin yonetimi de miimkiin hale
gelmektedir.

3- Gerceklestirilen ilk ihraclar

TLREF’e endeksli olarak yapilan bor¢lanma araci ihraclarinda ti¢ ayr1 banka toplamda 1.3 milyar
liralik islem gerceklestirdi. T.C. Ziraat Bankasi A.S., 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli 750

GSG Hukuk - Giindiiz Simsek Gago Avukatlik Ortaklig )
www.gsghukuk.com Siileyman Seba Cad. BJK Plaza B Blok Kat:4 34357 Akaretler-Besiktag/Istanbul



GSG Hllkllk- Duyuru 9 Eyliil 2019

milyon lira, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 500 milyon lira, Alternatifbank A.S. ise 50 milyon TL
degerinde ihrag gerceklestirdi.

4- TLREF’in Ongoriilen Avantajlar:

2002 senesinden beri Tiirk Lirasi i¢in Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan yayimnlanan TRLIBOR
acisindan ozellikle 1 y1la kadar olan vadelerdeki islem hacimleri ¢ok diisiik oldugundan bu durum,
bu vadelerde etkin bir Tiirk Lirasi referans faiz orani olugturulamamasi sonucunu dogurmaktaydi.
Bu acidan Borsa Istanbul biinyesinde olusturulan TLREF’in uzun vadeli ve sabit faizli Tiirk Lirasi
fonlamasi yaratacag diisiiniildiigtinde, bunun Tiirk bankacilik sistemi icin bir avantaj olarak
algilanabilecegi soylenebilir.

Ayrica, TLREF'in TLREF komitesi tarafindan uluslararasi standartlara uyumlu olacak sekilde
BIST biinyesinde olusturulmus olmasi ve olusuturulurken organize piyasadaki islemlerin referans
alinmis olmasi nedeniyle TLREF oldukca seffaf ve giivenilir olarak degerlendirilmektedir.
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