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SPK Dijital Varhk Satislar Hakkinda
Yatirimcilar ve Dijital Varlhk Saticilarim
Uyardi

Ozet

27.09.2018 tarihinde yayimlanan SPK (“Kurul”) Bilteni’'nde, Kurul Karar Organi’'min 27.09.2018
tarih ve 47/1102 sayili Karar1 Uyarinca Yapilan Duyuru (“Duyuru”) yer almistir. Ilgili Duyuru
Dijital Varlik (Token) Satiglari’'na (ICO) iligkin agiklamalar icermekle birlikte, yatirimeilar: dijital
varlik satislarinin risklerine karsi uyariyor.

Duyuru'da oncelikle blok-zinciri teknolojisi kullanilarak para toplamaya yonelik olarak
gerceklestirilen kripto para satisi (veya token satisi) faaliyetlerinin bir¢cogunun Kurul'un
diizenleme ve denetleme alani disinda kalacag: belirtilerek kisaca dijital varlik satisina iliskin
bilgilendirme yapilmistir.

S6z konusu bilgilendirmede dijital varliklarin itibari para ya da Bitcoin ve Ether gibi kripto paralar
ile alinabilecegi; dijital varlik saticilarinin, belirli (bir proje veya sirketi finanse etmek gibi) ya da
cogu zaman belirsiz vaatlerle dijital varhik satis1 gerceklestirdigi; dijital varliklarin genellikle bir
sirketteki payi, bir hizmete erisim hakkini, gercek hayattaki bir varligy, iiriin veya hizmete iligskin
kullanim hakkini temsil ettigi belirtilmistir. Satis sonras1 toplanan paranin kullanimina iligkin
bilgilerin “white-paper” ad1 verilen izahnameye benzer bir dokiimanda yer aldig1 eklenmistir.

Ardindan dijital varlik satislarinin yiiksek riskli ve spekiilatif yatirimlar olmasindan dolay dijital
varlik almay1 diisiinen yatirimeilar uyarilmigtir.

Kurul tarafindan dijital varlik satiglarina iligkin riskler asagidaki gibi agiklanmistir:

e ICO’larin bir¢ogu yapisi itibariyle diizenleyici kurumlarin yetki ve gorev alan1 disinda
kalmakta olup, herhangi bir diizenleme ve gozetime tabi olmamaktadir.

e Kripto paralara benzer sekilde, satin alinan token’larin degerlerinde de asir1 oynaklik
gorulebilmektedir.

e Toplanan paralar belirtilen amaclarla kullanilmayabilir.
e Saticilar tarafindan saglanan dokiimanlarda eksik ve yaniltici bilgiler olabilir.

¢ Butarz uygulamalarla fon toplanan projelerin ¢cogunlugu erken agsama projeler oldugu icin
projenin basarisiz olmasi ve yapilan yatirnmin tamaminin kaybedilmesi s6z konusu
olabilir.
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Son olarak, Kurul'un halihazirda kitle fonlamasina iligkin ikincil diizenleme ¢aligmalarina devam
ettigi, dijital varlik satis1 uygulamalarinin kitle fonlamasi ve halka arz uygulamalarina
benzerlikleri dikkate alinarak her bir ICO icin durum bazli inceleme yapilarak Kurulun
diizenleyici sinirlaria girip girmeyeceginin degerlendirilecegi belirtilmigtir.

Ayrica yatirnmeilarin kitle fonlamasi ad1 altinda gerceklestirilecek kripto varlik satislarina itibar
etmemesi gerektigi, ikincil diizenlemeler yiiriirliige girmeden once izinsiz olarak kitle fonlamasi
ad1 altinda gerceklestirilen faaliyetlerle ilgili Kurul tarafindan her tirll idari ve cezai tedbirin

uygulanacagi belirtilmistir.
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