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| Yeni Sermaye Hareketleri Genelgesi Ile
Getirilen Diizenlemeler

Ozet

25 Ocak 2018 tarihli ve 30312 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan Bakanlar Kurulunun “Tiirk Parast
Kwymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil Karar’da Degisiklik Yapilmasina Dair Karar™ (32 Sayilh Karar”)
ve Hazine Miistesarhgimin “Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih Karara Iliskin Teblig'de
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”i (“Ilgili TebliG”) ile déviz kredilerine iliskin bir takim diizenlemeler
yapilmus ve soz konusu diizenlemeler 2 Mayis 2018 tarihinde yiiriirliige girmistir. Bahse konu
diizenlemelerle getirilen bashca degisiklikler 26 Ocak 2018 tarihli biiltenimizde! (“Biiltenimiz”)
Ozetlenmisti.

Reel sektoriin déviz riskinin azaltilmas: amacwyla yapilan soz konusu diizenlemelere ek olarak, 2 Mays
2018 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nca yeni Sermaye Hareketleri Genelgesi (“Genelge”)
yayumlandi. Bu yeni Genelge ile — ilk goze carpan diizenleme olarak- déviz geliri olma sarti aranmaksizin
yurtdisindan doviz kredisi ahnabilecek hallere ti¢ yeni husus eklendi ve doviz kredisi kullanim esaslarina
iliskin detaylar belirlendi.

Genelge ile getirilen bashca degisiklikler asagida ozetlenmektedir:

Doviz gelirlerinin kapsami netlestirilmistir:

Genelge ile doviz kredisi kullanma limitinde dikkate alinan doviz gelirlerinin kapsami netlestirilmis olup,
hangi gelirlerin bu kapsama girdigi ile ilgili aciklamalar getirilmistir.

Bu kapsamda, ihracat sayilan satis ve teslimler ile d6viz kazandirici hizmet ve faaliyetlerden elde edilen
gelirler haric olmak iizere, Tiirkiye'de yerlesik kisilerden elde edilen dovizlerin doviz geliri olarak dikkate
alinmayacagi diizenlenmistir. Fakat yurt disinda yerlesik kisilerden elde edilen TL cinsinden ihracat, transit
ticaret, ihracat sayilan satig ve teslimler, doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlere iliskin gelirler doviz
gelirleri kapsaminda degerlendirilecektir. Bununla birlikte, Bakanlik’in gelirleri doviz gelirlerine dahil
edilecek diger ticari faaliyetleri belirleme yetkisi bulunmaktadir.

Doviz geliri olma sarti1 aranmayan haller genisletilmistir:

Doviz kredisi kullanilmasi acisindan doviz geliri olma sart1 aranmayan hallerin genisletilmesi konusunda
Bakanlik'a verilen yetki kapsaminda, Bakanlik doviz kredisi kullanma engeline yeni istisnalar getirmistir.
Genelge ile 32 Sayili Karar’da diizenlenen ve Biiltenimizde yer verdigimiz s6z konusu istisnalara agagidaki
haller eklenmistir.

e 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amach Kullanimina liskin
Kanun cercevesinde, devletin alim garantisi kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarina iliskin
yatirnmlarin finansmaninda kullanilmak {izere Tiirkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklar1 doviz
kredileri.

1 https://www.gsghukuk.com/tr/yayinlar/duyurular/finans-duyurulari/doviz-kredilerine-iliskin-esaslarda-degisiklik-yapilmasina-dair-

karar-ve-teblig-gsg-hukuk-finans-duyurusu-ocak-2018.pdf
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e 4046 sayih Ozellestirme Uygulamalar1 Hakkinda Kanun kapsamindaki ihaleler ile bedeli déviz
olarak belirlenen kamu ihalelerini kazanan Tiirkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklar1 doviz
kredileri.

e Yeni bir sirket pay1 alim1 amaciyla kurulan ve bu amaci gerceklestirmek haricinde herhangi bir
faaliyeti olmayan Tiirkiye’de yerlesik kisilerin (6zel amach sirketlerin) kullanacaklar1 doviz
kredileri. (Bu cergevede yapilacak kredi kullanimlarinda, s6z konusu pay alimina iligkin
sozlesmelerin taraflar, konu, tutar, tarih ve imza sayfalarinin asillarinin araci bankaya ibraz
edilmesi sart1 getirilmis olup, aracilik edilecek kredi tutarinin alimi ongoriilen sirket paylarina
iliskin toplam tutar1 gecemeyecegi diizenlenmistir.)

Yatirim tesvik belgesi kapsaminda kullanilacak kredilerde tutar limitine yer verilmistir:

Doviz geliri olma sart1 aranmayan haller arasinda yer alan yatirim tesvik belgesi kapsaminda kullanilan
kredilerde kredi limitinin, yatirim tesvik belgesinde belirtilen yabanci kaynak tutar ile sinirli oldugu
diizenlenmistir. Yatirim tesvik belgesinde belirtilen kredi tutarinin doviz karsiiginin hesaplanmasinda,
kredi kullanim tarihindeki TCMB déviz satis kurunun esas alinacagi hitkmiine yer verilmistir.

Doviz gelirlerinin beyanina iliskin esaslar belirlenmistir:

Genelge ile firma bazinda (ayn1 grup veya holding biinyesinde bulunan firmalar dahil) déviz geliri beyan1
sart1 getirilmistir. Bu kapsamda, d6viz gelirlerine dayali kredi kullanacak firmalara son 3 mali yilin d6viz
gelirlerinin tevsiki amaciyla asagidaki belgelerin ilgili bankalara ve finans kuruluslarina ibraz edilmesi
zorunlulugu getirilmistir:

1. Son 3 yila ait konsolide olmayan finansal tablolar esas alinarak SMMM veya YMM tarafindan
hazirlanan ve onaylanan bir rapor.

2. Genelgenin 2 no’'lu ekinde yer alan Doviz Gelirleri Beyan Formu.

Yeniden yapilandirma islemlerine iliskin aciklama getirilmistir:

Genelge ile yeniden yapilandirma iglemlerinin 32 Sayili Karar'in uygulanmasi bakimindan “yenileme”
olarak degerlendirilmeyecegi, ancak dévize endeksli kredilerin yapilandirilmasinin tekrar dévize endeksli
olarak yapilamayacagi diizenlenmistir.

Bankalarin uyum kontrolii yiikiimliiliigii detaylandirilmistir:

Kredi kullanimina aracilik eden Tiirk bankalarin, yurt disindan kullanilan kredilerin 32 Sayil Karar ve
Genelge’de yer alan genel kurallara uyumunu kontrol etme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Bu kapsamda,
Genelge ile firma hesabina transfer edilen 50.000 ABD dolar1 veya iizerindeki transfer sebebi
belirlenemeyen tiim déviz tutarlarinin kredi olup olmadiginin tespiti amaciyla ilgili firmadan yazil beyan
alinacag1 diizenlenmistir. S6z konusu yazili beyanin yaniltici oldugunun tespiti halinde ise Hazine
Miistesarligi’na bildirim yiikiimliiligii getirilmistir. Bununla beraber, ilgili bankanin, nezdinde bulunan
Tiirkiye’de yerlesik kisilere ait doviz tevdiat hesaplarina yurt disindan gonderilen bedellere ilisgkin SWIFT
mesajlarini bu bakis agisiyla kontrol etme ve s6z konusu bedelin “kredi” olduguna dair bir ibare bulunup
bulunmadig tespit etme yiikiimliiliigiine yer verilmistir.
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Ayrica, Genelge’de, Tiirkiye'de yerlesik kisiler tarafindan kendisine kredi s6zlesmesi ile geri 6deme planinin
bir 6rnegi ibraz edilmis ilgili aract bankanin kredinin geri 6denip 6denmedigini izlemekle de yiikiimlii
oldugu belirtilmigtir.

Genelge ile Tiirkiye’'de yerlesik kisilerce kullanilan tiim doviz kredileri ve firmalarca yapilan doviz geliri
beyanlarina iligkin olarak kredi kullandiran veya kredi kullanimina aracilik eden banka ve finansal
kuruluslara Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi'ne bildirimde bulunma yiikiimliiliigii getirilmistir.

Muhtemel doviz gelirlerine dayali olarak kullanilacak kredilere iliskin diizenlemeler
getirilmistir:

Genelge ile doviz geliri olma sarti aranmayan (doviz kredisi kullanma yasag istisnalar1 kapsamindaki)
haller arasinda yer alan "muhtemel doviz gelirleri"ne iligkin istisnaz2 ile ilgili detayl esaslara yer verilmistir.

Bu kapsamda, ilgili istisna hiikmiine dayali olarak d6viz kredisi kullanacak firma tarafindan son ii¢ mali
yilda doviz gelirinin olmadiginin kredi kullanimina aracilik eden bankaya beyan edilmesi sart1 getirilmistir.

Genelge’de muhtemel doviz gelirlerinin hangi belgelerle tevsik edilebilecegi diizenlenmistir. S6z konusu
doviz kredilerinin vadesinin en fazla 24 ay (muhtemel déviz geliri olarak VRHIB veya DIIB’deki faaliyet
tutariin beyan edildigi durumlarda ise en ¢ok belge siiresi kadar) olabilecegi belirtilmis olup, en az kredi
tutar1 kadar muhtemel doviz gelirinin, kredi kullanim tarihinden itibaren 24 ay icerisinde elde edildiginin
araci bankaya belgelenmesi zorunluluguna yer verilmistir. Muhtemel doviz gelirlerine dayali olarak doviz
kredisi kullanan bir firma, takip eden 3 mali y1l boyunca bu kapsamda doviz kredisi kullanamayacaktir.

Yurt disindan alinan kredilerin yurt icine aktarimina iliskin esaslara yer verilmistir:

Genelge’de Tiirkiye’'deki yerlesik kisiler tarafindan yurtdisindan kullanilan déviz kredilerinin araci banka
vasitasiyla Tiirkiye’ye gonderilmesine iliskin esaslar ile ilgili diizenlemelere yer verilmistir. Bu cercevede,
boyle bir kredinin, kreditor banka nezdinde kredi bor¢lusu adina acilan bir hesaba 6denmesi, ardindan bu
hesaptan Tiirkiye’deki araci bankaya gonderilmesi durumunun Tiirkiye’deki bankalar araciligiyla
kullanilan kredi olarak degerlendirilebilecegi diizenlenmistir. Ancak bunun igin, kreditérden alinacak,
kredinin kredi borclusu adina acilan bir hesaba aktarildigina iliskin yazinin araci bankaya ibraz
gerekmektedir.

Bankalar disinda bir firmanin doviz kredisi kullandiramayacagi hususu acikca
belirtilmistir:

Genelge’de Tiirkiye'de yerlesik Kkisilerin, yalnizca bankalardan ve finansal kuruluslardan doviz kredisi
kullanabilecekleri agikca ifade edilmis olup, bir firmanin bagka bir firmaya doviz kredisi kullandirmasinin
miimkiin olmadig: hiikiim altina alinmigtir. Bununla beraber, bankalar ve finansal kuruluslar, képrii kredi
ve benzeri uygulamalarla s6z konusu kurali ihlal eden firmalar1 Hazine Miistesarligi'ma bildirmekle
yiikiimlii tutulmustur.

2 Genelge madde 21/1-e uyarinca ve madde 40/1-f uyarinca; “ithracat, transit ticaret, ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz
kazandirict hizmet ve faaliyetlere iliskin baglantilarinmt ve muhtemel déviz gelirlerini tevsik etmek kaydiwyla, son ii¢ mali yilda déviz
gelirt olmayan Tiirkiye'de yerlesik kisilerin tevsik ettikleri muhtemel déviz gelirleri toplamuinm agmayacak sekilde kullanacaklart
doviz kredileri’nde doviz geliri sartina bagh olmaksizin doviz kredisi kullanilabilir.
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Yurda getirilmeden kullanilan kredilerin geri 6demelerinin yurt disindan yapilmasi halinde
bu tutarlar ilgili diizenlemelerin kapsami disinda tutulmustur:

Genelge uyarinca, Tirkiye’ye getirilmeden kullanilabilecek krediler acisindan, bu kredilerin geri
o0demesinin Tiirkiye’deki bir banka araciligiyla yapilmasi halinde, heniiz geri 6demesi yapilmamis tutarlar
firmanin kredi bakiyesine dahil edilir. Ancak, ilgili firmanin kredi geri 6demesinin bir kismini1 dogrudan
yurt disindaki kaynaklari ile gerceklestirdigini belgelemesi durumunda, bu tutar kredi bakiyesine eklenmez
ve dolayisiyla doviz kredisi kullanimu ile ilgili bahse konu diizenlemelere tabi olmaz.

Yurt icinden rotatif kredi kullanimina iliskin esaslar belirlenmistir:

Genelge’de rotatif kredi yasaginin yurt icinden kullanilan doviz kredileri icin gecerli olmadig acgik bir
sekilde diizenlenmis olup, yurt iginden kullanilacak rotatif krediler icin esaslar belirlenmistir.

Ote yandan, Genelge’'de Tiirkiye'de yerlesik kisilerce yurt disindaki iliskili sirketlere (pay sahibi oldugu
ortakliklara, ana sirkete ve grup sirketlerine) rotatif kredi kullandirilamayacagi hususu acikca
diizenlenmistir.

Finansal kuruluslarca saglanan fonlara iliskin esaslar diizenlenmistir:

Faktoring islemleri acisindan;

- Thracat ve transit ticaret islemleri disindaki islemlere iliskin gayrikabili riicu faktoring islemleri
yoluyla firmalara do6viz iizerinden kullandirilan fonlar d6viz kredisi olarak degerlendirilmez;

- Ihracat ve transit ticaret islemleri disindaki islemler disindaki islemlere iliskin gayrikabili riicu
faktoring islemleri yoluyla firmalara doviz lizerinden kullandirilan fonlar déviz kredisi olarak
degerlendirilmez; ve

- Kabili riicu islemler déviz kredisi olarak degerlendirilir

Finansal kiralama islemleri acisindan;

- Doviz iizerinden finansal kiralama islemlerinde ilgili firmanin d6viz gelirine bakilmaz;
- Doviz lizerinden belirlenen finansal kiralama iglemlerine iligkin tutarlar kredi bakiyesine dahil
edilir

denilmigtir.
Gayrinakdi kredilerin doviz kredisine iliskin kisitlamalara tabi olmadig1 aciklanmistir:

Genelge’de gayrinakdi kredilerin 32 Sayili Karar kapsamindaki doviz kredisi hiikiimlerine tabi olmadigi
diizenlenmis, ancak gayrinakdi kredilerin nakdi krediye doniismeleri durumunda doviz kredilerine iliskin
esaslara tabi olacaklar belirtilmistir.
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Holding sirketi veya biinyesindeki sirketlere 6zel hiikiimler getirilmistir:

Genelge uyarinca, Holding sirketi veya bilinyesindeki sirketlerin kredi bakiyeleri ve doviz gelirleri
hesaplanirken, tiim sirketlerin kredi bakiyeleri ve doviz gelirleri toplami dikkate alinir. S6z konusu sirketler
tarafindan doviz kredisi kullanilirken, holding biinyesinde faaliyet gosterildigine iligkin tevsik edici
belgeler, holding ve biinyesindeki tiim sirketleri belirten sirketin yazili beyani ile birlikte kredi kullandiran
veya kredi kullamimina aracilik eden banka ve finansal kuruluslara ibraz edilir. Ayrica kredi kullandiran
veya kredi kullanimina aracilik eden banka ve finansal kuruluslarca holding ve blinyesindeki tiim sirketlerin
kredi bakiyelerinin, Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezindeki kayitlardan kontrol edilerek toplami alinir.

Umurcan Gago, LL.M. Alper Onar, LL.M. Pinar Tatar, LL.M.

Ortak, Avukat Kidemli Miidiir, Avukat Miidiir, Avukat

T: +90 (212) 326 6472 T: +90 (212) 326 6311 T: +90 (212) 326 6671
umurcan.gago@gsghukuk.com alper.onar@gsghukuk.com pinar.karamahmutoglu@gsghukuk.com

GSG Hukuk - Giindiiz Simsek Gago Avukatlik Ortaklig )
www.gsghukuk.com Siileyman Seba Cad. BJK Plaza B Blok Kat:4 34357 Akaretler-Besiktag/Istanbul





